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Richtlinien fur die Verwaltung des Stiftungsvermdégens
(Vom Stiftungsvorstand beschlossen am 23.10.2012)

o Gemal § 3 des Berliner Stiftungsgesetzes und § 4 unserer Satzung ist das
Stiftungsvermoégen in seinem Bestand dauerhaft und ungeschmalert zu erhal-
ten.

o Dem entspricht eine konservative Anlagestrategie, in der héhere Risiken fir
den Erhalt des Stiftungsvermégens vermieden werden.

¢ Die Stiftung macht allerdings nur Sinn, wenn die Ertrage aus dem Stiftungs-
vermogen so hoch sind, dass die Stiftung effektiv ihren Zweck erfiillen kann.
Dies ist im Ubrigen auch Voraussetzung zur fortdauernden Anerkennung ihrer
Gemeinnutzigkeit.

e \Wegen dieser tendenziell widersprichlichen rechtlichen und wirtschaftlichen
Anforderungen (Vermoégenserhalt vs. ertragsreiche Anlage) verbietet sich die
Anlage des Stiftungsvermdgens alleine in einer Anlageklasse. Diversifizierung
als Grundsatz der Anlagestrategie ist zudem ein weiteres Mittel zur Risiko-
Minimierung.

o Kontoguthaben, Festgelder, festverzinsliche Wertpapiere wie Anleihen, Anteile
an Rentenfonds, Geldmarktpapiere und Anteile an offenen Immobilienfonds
stellen im Sinne der konservativen Anlagestrategie das Basis-Investment des
Stiftungsvermogens dar. Um die Ertragskraft zu starken, ist die Anlage in Ak-
tien und Aktienfonds ebenfalls zulassig. Die Aktienquote darf dabei einen An-
teil von 30 Prozent am gesamten Stiftungsvermégen nicht dauerhaft Uberstei-
gen. Dies ist auch bei der Anlage in gemischten Fonds zu berticksichtigen.

o Die Anlage in hoch spekulativen Papieren wie beispielsweise Optionsscheinen
oder Termingeschaften ist ausgeschlossen.

e Beider Anlage des Stiftungsvermogens sind ethisch — 6kologische Gesichts-
punkte zu berlicksichtigen. Die Anlage darf wesentlichen Satzungsbestim-
mungen des Stifters nicht widersprechen (insbesondere § 2, der Satzung des
HVD, LV Berlin-Brandenburg).

o Geboten ist eine ,Anlagepolitik der ruhigen Hand“. Dies schlieRt hektische
Kaufe und Verkaufe in kurzen Zeitraumen z. B. zur Realisierung kurzfristiger
Kursgewinne aus.




